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PSE S.A.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku

. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

I.1. Informacje ogélne

1. Dane ogdlne:

a) Polskie Sieci Elektroenergetyczne Spotka Akcyjna (dalej: PSE S.A., Spotka)

b) Konstancin-Jeziorna, ul. Warszawska 165

c) przedmiotem dziatania PSE S.A. jest swiadczenie ustug przesytania energii
elektrycznej, przy zachowaniu wymaganych kryteriow bezpieczehAstwa pracy
Krajowego Systemu Elektroenergetycznego

d) gtdwnymi celami dziatalnosci PSE S.A. sa:

Swiadczenie ustug przesytania energii elektrycznej,

zapewnianie bezpiecznej i ekonomicznej pracy krajowego systemu
elektroenergetycznego oraz efektywne gospodarowanie srodkami taryfowymi,

zapewnianie wspotdziatania systemu elektroenergetycznego z innymi systemami
elektroenergetycznymi, z ktérymi jest potgczony,

sprostanie zagrozeniom ujawniajgcym sie w otoczeniu Spotki i doskonalenie
procesow wewnetrznych,

zwiekszanie efektywnosci organizacji oraz zbudowanie Spdtki opartej
na ciggtym doskonaleniu  pozwalajgcym na  podnoszenie  jakoSci
i produktywnosci.

e) organ prowadzacy rejestr:

Polskie Sieci Elektroenergetyczne Spoétka Akcyjna zostaly utworzone Aktem
Notarialnym z dnia 17 lutego 2004 roku i wpisane do Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy, XIX Wydziat Gospodarczy, pod numerem KRS
0000197596 w dniu 03 marca 2004 roku.

2. Czas trwania Spofki: nieograniczony.

3. Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01 stycznia 2018 roku — 31 grudnia 2018 roku,
natomiast dane poréwnawcze obejmujg okres od 01 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017

roku.

4. Sprawozdanie zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalno$ci gospodarczej
w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dziatalnos$ci przez Spdtke.

5. Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz.U. z 2019 roku, poz. 351,
z pOzniejszymi zmianami), dalej: Ustawa o rachunkowosci, Ustawa.

6. Wszystkie kwoty zostaty wymienione w ztotych i groszach.
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[.2. Omowienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny
aktywow i pasywow, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu
sporzadzenia sprawozdania finansowego w zakresie, w jakim Ustawa
pozostawia jednostce prawo wyboru.

1. Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne stanowig nabyte przez Spotke, zaliczane do aktywow trwatych,
niezakwalifikowane do inwestycji prawa majatkowe nadajgce sie do gospodarczego
wykorzystania, o przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci dtuzszym niz rok,
przeznaczone do uzywania na potrzeby Spétki.

Wycena wartosci niematerialnych i prawnych

Na dzien nabycia wartosci niematerialne i prawne ujmuje sie w wartosci poczatkowej, stanowigcej
cene nabycia lub koszt wytworzenia.

Wartos¢ poczatkowg wartosci niematerialnych i prawnych zmniejszajg odpisy amortyzacyjne
lub umorzeniowe dokonywane w celu uwzglednienia utraty ich wartosci na skutek uzywania
lub uptywu czasu.

Na dzieh bilansowy wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztu
wytworzenia lub wartosci przeszacowanej w przypadku aktualizacji wyceny aktywéw trwatych
wedtug uregulowan wynikajgcych z odrebnych przepiséw, pomniejszonych o skumulowane
odpisy amortyzacyjne, a takze o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Okres i metode amortyzacji ustala sie na dzien przyjecia do uzywania wartosci niematerialnych
i prawnych. Okresy amortyzacji bilansowej ustalane sg przez jednostki odpowiedzialne
za zarzadzanie sktadnikiem majgtku na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci wartosci niematerialnych i prawnych i podlegajg okresowej weryfikaciji.

Odpisy aktualizujgce

Odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne i prawne okresla sie dla indywidualnych sktadnikow
lub grup identycznych sktadnikéw, w oparciu o okreslenie trwatej utraty ich wartosci przed ich
petnym zamortyzowaniem — w przypadku powstania przyczyny powodujgcej utrate wartosci.

Poziom odpisu aktualizujgcego z tytutu trwatej utraty wartosci ustalany jest poprzez poréwnanie
ceny sprzedazy netto, a wiec ceny mozliwej do uzyskania za nie, pomniejszonej o zwigzane z tym
koszty, z wartoscig ksiegowa.

2. Srodki trwate
Za srodki trwate uznaje sie sktadniki aktywow, ktore na dzien ujecia spetniajg tgcznie nastepujace
warunki:

- posiadajg forme rzeczowg lub sg rzeczowym prawem majgtkowym, takim jak miedzy
innymi: prawem wieczystego uzytkowania gruntu,

- ich przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci w danej jednostce jest dtuzszy niz
rok (12 miesiecy)

- sg przeznaczone do wykorzystania na potrzeby jednostki, w tym takze do trwatego
wykorzystania przez inne jednostki na podstawie uméw najmu, dzierzawy lub leasingu,
o ile umowy te nie spetniajg definicji leasingu finansowego.

- sg kompletne i zdatne do uzytkowania.
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Srodek trwaty jest kompletny, jezeli moze realizowaé przypisane mu funkcje, co oznacza,
ze spetnia wszystkie warunki techniczne (pod wzgledem konstrukcyjnym) i prawne przewidziane
dla danej kategorii sSrodkow trwatych, a w szczegodlnosci zawiera wszystkie czesci sktadowe.

Czes¢ sktadowa jest nieodtgcznym elementem $rodka trwatego warunkujgcym jego uzytkowanie,
ktéra nie moze by¢ od niego odtgczana bez istotnego uszczerbku dla zdatnosci srodka trwatego
do uzytkowania.

Czes¢ sktadowa jest powigzana fizycznie lub prawnie ze srodkiem trwatym.

Wycena srodkow trwatych

Na dzien ujecia w ksiegach rachunkowych srodki trwate wycenia sie wedtug ceny nabycia lub
kosztu wytworzenia (lub wartosci godziwej/rynkowej w przypadku otrzymania nieodptatnego).

Cena nabycia lub koszt wytworzenia stanowigce wartos¢ poczatkowg srodka trwatego obejmuja
0got kosztéw pozostajgcych w zwigzku przyczynowo - skutkowym z jego pozyskaniem, w tym
budowa, poniesionych od dnia podjecia decyzji o pozyskaniu $srodka trwatego, w tym od dnia
udokumentowanego rozpoczecia jego budowy do dnia udokumentowanego uznania go za
kompletny i zdatny do uzytkowania.

Do wartosci poczgtkowej srodka trwatego nie zalicza sie kosztéw, ktore nie sg zwigzane
przyczynowo - skutkowo z pozyskaniem, wytworzeniem $rodka trwatego (np. opfat o charakterze
sankgciji).

W szczegolnosci do wartosci poczgtkowej srodka trwatego nie zalicza sie:

- kosztow ogolnego zarzadu, z wyjatkiem uzasadnionych kosztéw utrzymania jednostek
uczestniczgcych w budowie srodkow trwatych,

- kosztow przeszkolenia pracownikow jednostki w zakresie obstugi nowo pozyskanego
srodka trwatego, z wyjatkiem przypadku, gdy koszty te zostaty objete ceng nabycia $rodka
trwatego, w sposéb uniemozliwiajgcy ich ustalenie lub wiarygodne oszacowanie,

- kosztow poniesionych w zwigzku ze zmiang lokalizacji srodka trwatego lub reorganizacjg
czesci lub catosci dziatalnosci operacyjnej jednostki (kosztéw przemieszczenia srodkéw
trwatych do nowych miejsc uzytkowania) — koszty te pozostajg w bezposrednim zwigzku
ze zmiang lokalizacji lub reorganizacjg Spofki, a nie z budowg srodka trwatego,

- kosztow poniesionych przed dniem podjecia udokumentowanej decyzji o pozyskaniu
Srodka trwatego lub przed dniem rozpoczecia jego budowy,

- kosztow dziatann marketingowych, ktére majg na celu zapewni¢ uzyskanie korzysci
ekonomicznych z obiektu srodka trwatego po jego wybudowaniu, niezaleznie od okresu,
w ktérym sg ponoszone.

Do ceny nabycia lub kosztu wytworzenia srodka trwatego nie zalicza sie kosztow, jakie Spotka
bedzie musiata poniesC w przysztosci w zwigzku z likwidacjg tego srodka trwatego po
zakonczeniu jego eksploatacji, bgdZz w zwigzku z rekultywacjg terenu, na ktérym znajdowat sie
dany $rodek trwaty.

Wartos¢ poczgtkowg srodka trwatego powiekszajg naktady zwigzane z wykonaniem prac w celu
jego ulepszenia (przebudowy, rozbudowy, modernizacji lub rekonstrukcji) powodujgce wzrost
wartosci uzytkowej po zakonczeniu ulepszenia, w stosunku do jej warto$ci przy przyjeciu
do uzywania, mierzonej okresem uzywania, zdolnoscig wytworczg, jakoscig produktow, kosztami
eksploatacji i innymi miarami. Ulepszenia srodkow trwatych w trakcie uzytkowania mogag dotyczy¢
wiasnych, jak i obcych srodkéw trwatych. Kwota ulepszenia musi przekracza¢ kwote 3500 zi
netto.

Wymiana cze$ci sktadowej Srodka trwatego, nie bedgca remontem lub konserwacjg, powoduje
zmniejszenie wartosci brutto srodka trwatego o dotychczasowg wartos¢ brutto czesci sktadowej
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oraz zmniejszenie dotychczasowego umorzenia Srodka trwatego o umorzenie czesci sktadowe;j.
Jednoczesnie nastepuje ujecie w ewidencji srodkoéw trwatych nowej czesci sktadowej wedtug
ceny nabycia, kosztu wytworzenia lub wartosci ksiegowej brutto powiekszonych o koszty
zwigzane bezposrednio z przystosowaniem czesci sktadowej do stanu zdatnego do uzywania
tgcznie z kosztami transportu jak tez zatadunku, wytadunku. Jesli dotgczana czes¢ sktadowa byta
ujeta w ewidencji srodkéw w wartosci brutto, to nalezy powiekszyé umorzenie srodka trwatego
o dotychczasowe umorzenie dotgczanej czesci sktadowe;.

Wszelkie pozostate wydatki ponoszone na remonty i konserwacje srodka trwatego odnosi sie
w ciezar rachunku zyskow i strat w okresie, w ktérym zostaty poniesione.

W trakcie roku obrotowego warto$¢ poczgtkowg $rodkéw trwatych zmniejszajg odpisy
amortyzacyjne lub umorzeniowe dokonywane w celu uwzglednienia utraty ich wartosci, na skutek
uzywania lub uptywu czasu.

Na dzien bilansowy srodki trwate wycenia sie wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
lub wartosci przeszacowanej w przypadku aktualizacji wyceny sSrodkéw trwatych wedtug
uregulowan wynikajacych z odrebnych przepiséw, powiekszonej o koszty ulepszen,
pomniejszonej o skumulowane odpisy amortyzacyjne a takze odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci.

Okres i stawki amortyzacji ustala sie na dzien przyjecia $rodka trwatego do uzywania. Okresy
amortyzacji bilansowej sg ustalane przez jednostki odpowiedzialne za zarzgdzanie sktadnikiem
majatku na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci srodka trwatego.

Spotka przeprowadza systematyczng weryfikacje stosowanych okreséw i stawek amortyzacji
srodkéw trwalych oraz czesci skfadowych, nie pdzniej niz na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego. Zweryfikowane stawki stosuje sie poczawszy od nowego roku obrotowego.

Trwata utrata warto$ci srodkéw trwatych zachodzi wtedy, gdy istnieje duze prawdopodobienstwo,
ze kontrolowany przez Spoétke sktadnik aktywdw nie przyniesie w przysziosci w znaczgcej czesci
lub w catosci przewidywanych korzysci ekonomicznych.

Spotka dokonuje wéwczas odpisu aktualizujgcego, doprowadzajgc wartos¢ sktadnika aktywéow
wynikajgcg z ksigg rachunkowych do wartosci odzyskiwalnej.

Srodki trwate uzywane na podstawie uméw najmu, dzierzawy, leasingu lub innych o podobnym
charakterze, zaliczone do majgtku jednostki, amortyzuje sie w okresie trwania umowy
lub w okresie ekonomicznej uzytecznosci Srodka — w zaleznosci od tego, ktory z nich jest krotszy.

3. Srodki trwate w budowie

W pozycji tej ujmuje sie zaliczane do aktywow trwatych srodki trwate w okresie ich budowy,
montazu lub ulepszenia juz istniejgcego srodka trwatego.

Cena nabycia i koszt wytworzenia $rodkow trwatych w budowie obejmuje ogét ich kosztow
poniesionych przez Spotke za okres budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia, do dnia
bilansowego lub przyjecia do uzywania.

4. Inwestycije dlugoterminowe i krotkoterminowe

Inwestycje to aktywa posiadane przez Spoétke w celu osiggniecia z nich korzysci ekonomicznych
wynikajgcych z przyrostu ich warto$ci, uzyskania przychodéw w formie odsetek, dywidend
(udziatdéw w zyskach) i innych pozytkdw, w tym réwniez z transakcji handlowe;.

Na inwestycje skladajg sie inwestycje dtugoterminowe oraz inwestycje krétkoterminowe.
O kwalifikacji inwestycji do aktywow trwatych lub obrotowych decyduje kryterium czasu.
Inwestycje, ktore sg ptatne i wymagalne lub przeznaczone do zbycia w ciggu 12 miesiecy od dnia
bilansowego lub od daty ich zatozenia, wystawienia lub nabycia, albo stanowig aktywa pieniezne,
kwalifikowane sg jako inwestycje krotkoterminowe.

Strona 7 z 24
Sprawozdanie Finansowe PSE S.A.



PSE S.A.
Wprowadzenie do sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku

Wycena inwestyciji dlugoterminowych

Inwestycje dtugoterminowe ujmuje sie na dzien bilansowy wedlug ceny nabycia albo ceny
zakupu, jezeli koszty przeprowadzenia i rozliczenia transakcji nie sg istotne, skorygowanej
0 odpisy aktualizujgce warto$¢ inwestycji. Powstanie odpisu aktualizujgcego warto$¢ inwestycji
wynika z trwatej utraty wartosci inwestycji w sytuacji, gdy istnieje duze prawdopodobienstwo,
ze inwestycja diugoterminowa nie przyniesie w przysztosci korzysci ekonomicznych.

Wycena inwestyciji krotkoterminowych

Inwestycje krétkoterminowe ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien nabycia lub powstania
wedtug ceny nabycia albo ceny zakupu, jezeli koszty przeprowadzenia i rozliczenia transakciji
nie sg istotne.

5. Leasing

W ramach umowy leasingu jedna ze stron umowy (finansujgcy) przekazuje drugiej stronie
(korzystajgcy) srodki trwate lub wartosci niematerialne i prawne do odpftatnego uzywania
lub réwniez pobierania pozytkdw na czas oznaczony.

Klasyfikacji umowy leasingu dokonuje sie na moment rozpoczecia leasingu.

Leasing finansowy

Jezeli umowa leasingu spetnia co najmniej jeden 2z warunkéw wymienionych
w art. 3 ust. 4 Ustawy o rachunkowosci, to przyjete w ramach tej umowy do uzywania obce SrodKi
trwate lub wartosci niematerialne i prawne zalicza sie do aktywéw trwatych korzystajgcego i ten
dokonuje odpiséw amortyzacyjnych, a drugostronnie ujmuje sie jako zobowigzanie finansowe.

6. Zapasy

Zapasy (materialy) to rzeczowe aktywa obrotowe nabyte w celu zuzycia na potrzeby wiasne,
zdatne do sprzedazy oraz towary nabyte w celu odsprzedazy w stanie nieprzetworzonym.

Ewidencje zapasow prowadzi sie bilansowo w ujeciu ilosciowo — wartosciowym i uzgadnia
z danymi wkasciwych kont syntetycznych na koniec kazdego okresu sprawozdawczego.

Wartos¢ materiatdbw zuzywajgcych sie stopniowo odpisuje sie w koszty jednorazowo,
w momencie wydania do uzytkowania.

Niektére rodzaje materiatdw, m.in.: paliwo, materiaty administracyjno-biurowe, srodki czystosci,
drobne zakupy na cele reprezentacyjne i reklamowe, woda i artykuty spozywcze, nabywane
wilosciach  zaspokajajgcych  biezgce  zapotrzebowanie  Spétki, odpisywane sa
w koszty dziatalnosci, bezposrednio po ich zakupie, z pominieciem ewidencji ilosciowo-
wartosciowej.

Na dzieh bilansowy zapasy wycenia sie wedtug wartosci mniejszej z ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia i ceny sprzedazy netto skorygowanych o odpis aktualizujgcy warto$¢ zapasow.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow tworzy sie w oparciu o analize stanu zapaséw
uwzgledniajac:

a. stan zapasow,

b. obroty zapaséw,

c. przydatnos¢ zapasow,
d

. warto$¢ zapaséw nie wykazujgcych ruchu w ciggu roku,
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e. stopien zuzycia ekonomicznego.

Odpisy aktualizujgce wartos$¢ rzeczowych sktadnikéw aktywow obrotowych (materiaty) dokonane
w zwigzku z utratg ich wartosci oraz wynikajgce z doprowadzenia do cen sprzedazy netto zamiast
cen zakupu lub kosztow wytworzenia zalicza sie do pozostatych kosztéw operacyjnych.

Materiaty i towary wycenia sie w ciggu roku obrotowego wedtug rzeczywistych cen nabycia.

Rozchéd zapasow towarow ustala sie w ciggu roku w drodze szczegotowej identyfikacii
rzeczywistych cen tych sktadnikow, ktore dotyczg Scisle okreslonych przedsiewziec, niezaleznie
od daty ich zakupu.

Zaliczki na dostawy wycenia sie w wartosci nominalnej tj. w wartosci kwot przekazanych
dostawcom na poczet dokonanych zamowien.

7. Rozrachunki

Naleznosci

Na dzien bilansowy naleznosci i roszczenia Spotka wycenia w kwocie wymaganej zaptaty,
powiekszajgc ich wartos¢ o nalezne odsetki z tytutu zwtoki w zaptacie i pomniejszajgc o odpisy
aktualizujgce ich wartoS¢ wyrazajgce prawdopodobne zmniejszenie  naleznosci,
z uwzglednieniem poziomu posiadanych zabezpieczen. Wytgcza sie z ksigg rachunkowych
naleznosci niefinansowe przedawnione, umorzone badz uznane za niesciggalne.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci zalicza sie do pozostatych kosztéw operacyjnych
lub kosztéw finansowych, w zalezno$ci od rodzaju naleznosci, ktorej odpis dotyczyt.

Do naleznosci dtugoterminowych Spodtka zalicza naleznosci, z wyjatkiem zaliczanych do aktywéw
finansowych oraz dotyczgcych dostaw i ustug, ktérych termin wymagalnos$ci przypada w okresie
dtuzszym niz rok od dnia bilansowego.

Zobowigzania

Na dziehn bilansowy zobowigzania wyceniane sg w kwocie wymagajgcej zaptaty. Kwota
wymaganej zaptaty obejmuje wartos¢ nominalng zobowigzania, jak i naliczone odsetki nalezne
kontrahentowi.

Wartos¢ nominalna zobowigzan z tytutu zaciggnietych pozyczek i kredytéw powiekszona zostaje
o naliczone odsetki i powigkszona lub zmniejszona o naliczone réznice kursowe.

8. Rodznice kursowe

Na dzien bilansowy skfadniki aktywow i pasywow wyrazone w walutach obcych wycenia
sie wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Réznice kursowe wynikajgce z wyceny na dzien bilansowy aktywéw i pasywdéw wyrazonych
w walutach obcych z wyjgtkiem inwestycji dlugoterminowych oraz powstate w zwigzku z zaptatg
naleznosci i zobowigzan w walutach obcych, jak réwniez przy sprzedazy walut, zalicza
sie odpowiednio do przychoddéw lub kosztéw finansowych, a w uzasadnionych przypadkach
— do ceny nabycia towaréw, a takze ceny nabycia lub kosztu wytworzenia srodkéw trwatych,
srodkow trwatych w budowie lub wartosci niematerialnych i prawnych.

9. Klasyfikacja instrumentéow finansowych

Instrumenty finansowe ujmowane sg oraz wyceniane zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra
Finansow z dnia 12 grudnia 2001 roku w sprawie szczegotowych zasad uznawania, metod
wyceny, zakresu ujawniania isposobu prezentacji instrumentéw finansowych. Ww. zasady
wyceny nie dotyczg instrumentéw finansowych wytgczonych z ww. Rozporzadzenia, w tym
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w szczegolnosci: udziatow i akcji w jednostkach podporzadkowanych, praw i zobowigzan
wynikajgcych z uméw leasingowych i ubezpieczeniowych, naleznosci i zobowigzan z tytutu
dostaw i ustug oraz instrumentow finansowych wyemitowanych przez Spotke stanowigcych jej
instrumenty kapitatowe.

Podziat instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe dzieli sie na:

- aktywa finansowe przeznaczone do obrotu,

- pozyczki udzielone i naleznosci wtasne,

- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Zobowigzania finansowe dzieli sie na:

- zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu,
- pozostate zobowigzania.

10. Rezerwy

Rezerwy sg to zobowigzania, ktérych termin wymagalnosci lub kwota nie sg pewne. Spétka
tworzy je na pewne lub prawdopodobne przyszie zobowigzania, ktérych wartos¢ mozna
w wiarygodny sposob oszacowac w ciezar: pozostatych kosztéw operacyjnych lub kosztow
finansowych. Wyjatek stanowig rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne, ktére odnoszone
sg na dziatalnos¢ operacyjna.

W bilansie rezerwy dzieli sie na:
- rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego,
- rezerwe na Swiadczenia emerytalne i podobne, z podziatem na:
- dtugoterminowe,
- krétkoterminowe,
- pozostate rezerwy, z podziatem na:
- dlugoterminowe,
- krétkoterminowe.
Kryterium podziatu jest termin wystgpienia zobowigzania:

- do 12 miesiecy od dnia bilansowego,
- powyzej 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie nie rzadziej niz raz na kwartat
w wysokosci kwoty podatku dochodowego, wymagajgcej w przysziosci zaptaty w zwigzku
z wystepowaniem dodatnich roznic przejsciowych, tj. roznic, ktére spowodujg zwiekszenie
podstawy obliczania podatku dochodowego w przysztosci.

Rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne tworzy sie w wysokosci prawdopodobnych
przysztych zobowigzan wobec pracownikow wynikajgcych z mocy prawa, istotnych dla wyniku
finansowego Spotki, a w tym: z tytutu odpraw emerytalnych, rentowych i posmiertnych, nagréd
jubileuszowych i innych podobnych swiadczen. Rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne
sg rezerwami kosztowymi, ewidencjonowanymi na kontach rozliczen miedzyokresowych biernych
odnoszonymi w koszty operacyjne, prezentowanymi w sprawozdaniu finansowym w pozycji
.Rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne” w podziale na dtugo - i krétkoterminowe.

Pozostate rezerwy Spoétka tworzy w sprawozdaniu finansowym, gdy spetnione sg tacznie
nastepujgce warunki:

Strona 10 z 24
Sprawozdanie Finansowe PSE S.A.



PSE S.A.
Wprowadzenie do sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku

- na Spodtce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowy) wynikajgcy ze zdarzen
przeszitych,

- prawdopodobne jest, Ze spetnienie obowigzku spowoduje koniecznosé wyptywu
srodkow - przelewu korzysci ekonomicznych,

- mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego obowigzku.

11. Zobowigzania warunkowe - pozabilansowe

Za zobowigzania warunkowe Spotka uznaje potencjalny przyszty obowigzek wykonania
Swiadczen, ktérych powstanie jest uzaleznione od zaistnienia okreslonych zdarzen.

12. Rozliczenia miedzyokresowe

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw

Rozliczenia miedzyokresowe czynne kosztéw stuzg do ewidencji kosztéw poniesionych w okresie
sprawozdawczym, ale dotyczacych okreséw przysziych.

Warunkiem aktywowania kosztow jest przyniesienie jednostce w przysztych okresach korzysci
ekonomicznych. Rozliczenia miedzyokresowe mogg by¢ zaliczone do bilansu, jesli spetniajg
warunki kryterium aktywow okreslone w Ustawie o rachunkowosci.

Rozliczenia miedzyokresowe czynne obejmujg rozliczenia:

- dtugoterminowe, ktore dotyczg przysztych okreséw sprawozdawczych i trwajg dituzej
niz 12 miesiecy od dnia bilansowego,

- krotkoterminowe, ktore dotyczg przysztych okresow sprawozdawczych i trwajg nie dtuzej
niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Odpisy czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw nastepujg stosownie do uptywu czasu
lub wielkosci Swiadczen z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Do krotkoterminowych rozliczern miedzyokresowych czynnych zalicza sie miedzy innymi:

- opfacone z gory czynsze i dzierzawy,
- podatek od nieruchomosci,
- sktadki na ubezpieczenia majgtkowe,
- prenumeraty rozliczane w czasie,
- odpisy na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych,
- koszty prowadzonych prac rozwojowo-badawczych (do momentu ich zakohczenia),
- wydatki w ramach projektéw finansowanych z funduszy pomocowych.
Do diugoterminowych rozliczen miedzyokresowych czynnych zalicza sie:

- aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego,
- inne rozliczenia miedzyokresowe.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow stuzg do ewidencji rezerw na koszty, ktore w catosci
lub w czesci dotyczg okresu biezacego lub okresow poprzednich i ktére zostaty w sposéb
wiarygodny oszacowane.
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Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw dokonywane sg z zachowaniem zasady ostroznosci.
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw obejmujg w szczegdlnosci:

- réwnowartos¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw srodkéw z tytutu Swiadczen,
ktore bedg wykonywane w nastepnych okresach sprawozdawczych,

- srodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub budowy srodkow trwatych oraz
prac rozwojowych, jezeli stosownie do innych przepisow nie zwiekszajg one kapitatdw
wtasnych, np. optaty za przytgczenie do sieci,

- ujemng wartosc firmy,

- dotacje i subwencje.

Zgodnie z zasadg wspotmiernosci pobrane przez Spétke oplaty za przytaczenie do sieci
przesytowej zaliczane sg do rozliczeh miedzyokresowych przychodow.

Do ditugotrwatych, stopniowo realizowanych przychodow zalicza sie ujemng wartosc firmy.

Ujemna warto$c¢ firmy jest przez Spotke rozpoznawana i ujmowana w ksiegach rachunkowych
w zwigzku z transakcjg potgczenia badz nabycia przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej
czedci. Jest to nadwyzka wartosci godziwej aktywdw netto spétki przejetej nad ceng przejecia.
Cene przejecia stanowi cena, po ktérej nabyto jednostke (lub jej zorganizowang cze$¢).

Ujemng wartos¢ firmy rozlicza sie w réwnych ratach (odpisuje na pozostate przychody
operacyjne) przez okres stanowigcy s$rednig wazong okresu ekonomicznej uzytecznosci
przejetych, podlegajgcych amortyzacji srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych
i prawnych.

Dotacje i subwencje sg ujmowane wedlug wartosci godziwej w sytuacji, gdy istnieje
wystarczajgca pewnosé, iz dotacja zostanie otrzymana oraz spetnione zostang wszystkie warunki
zwigzane z uzyskaniem dotacji. Jezeli dotacja lub subwencja dotyczy pozycji kosztowej,
wowczas jest ona odraczana w bilansie i systematycznie odpisywana w pozycji przychodow
w sposoéb zapewniajgcy wspotmiernos¢ z kosztami, ktére dotacja ta ma w zamierzeniu
kompensowad.

Jezeli dotacja lub subwencja ma na celu sfinansowanie nabycia lub wytworzenia srodka trwatego,
wowczas jest ona odraczana w bilansie i systematycznie uznawana jako przychdd przez okres
amortyzacji srodka trwatego.

13. Kapitat wlasny

Do kapitatow wtasnych zalicza sie:

- kapitat zaktadowy (podstawowy) — akcyjny, odzwierciedlajgcy nominalng wartos¢ akcji,

- kapitat zapasowy, tworzony na pokrycie ewentualnych strat,

- kapitat (fundusz) rezerwowy, tworzony na pokrycie szczegdlnych strat i wydatkéw,

- kapitat z aktualizacji wyceny, tworzony zgodnie z Ustawg o rachunkowosci lub innymi
szczegolnymi przepisami,

- zysk (strata) z lat ubiegtych, do ktérych odnosi sie rowniez skutki bledéw oraz ujmuje sie
skutki zmian polityki rachunkowosci,

- zysk (strata) netto roku biezgcego,

- odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢ ujemna).

Kapitat zaktadowy — akcyjny, na dzien bilansowy, wykazuje sie w wysokosci okreslonej w umowie
lub statucie i wpisanej w KRS i odzwierciedla nominalng wartos¢ akgciji.

Kapitat zapasowy Spofki tworzony jest:
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- z doptat oraz nadwyzek osiggnietych przy wydawaniu akcji powyzej ich wartosci
nominalnej,
-z odpisdw zysku do podziatu.

Przeznaczenie kapitatu zapasowego okresla Statut Spoiki.

Kapitat z aktualizacji wyceny aktywow przeznaczony jest do ewidencji skutkbw wyceny aktywow
jednostki tj.:

- wyrazenia w cenach rynkowych lub w inny sposoéb ustalonej wartosci godziwej inwestycji
zaliczanych do aktywéw trwatych,

- zaliczonych do aktywow obrotowych instrumentéw pochodnych, spetniajgcych warunki
zabezpieczenia. Pozostaty kapitat rezerwowy tworzony jest i wykorzystywany
w oparciu o postanowienia Statutu Spotki na imiennie okreslone cele.

Spdtka, zgodnie z aktualnie obowigzujgcym Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady
(WE) nr 714/2009 z dnia 13 lipca 2009 roku w sprawie warunkow dostepu do sieci w odniesieniu
do transgranicznej wymiany energii elektrycznej tworzy i ujmuje w pozostatych kapitatach
rezerwowych fundusz celowy zprzeznaczeniem na cele wskazane przepisami
ww. Rozporzgdzenia. Fundusz tworzy sie z zysku netto Spétki. Wartos¢ funduszu stanowi
réznica pomiedzy przychodem brutto z tytutu udostepniania zdolnosci przesytowych wymiany
miedzysystemowej, wyznaczonym jako suma przychodow uzyskanych z alokacji zdolnosci
przesytowych wymiany transgranicznej na potgczeniach rownolegtych oraz nieréwnolegtych,
pomniejszonym o obowigzkowe obcigzenia (w tym podatkowe).

Sposéb tworzenia i wykorzystania funduszu okre$la zatwierdzony przez Walne Zgromadzenie
dokument ,Regulamin funduszu celowego”.

Obnizenie funduszu nastepuje po zakonczeniu i rozliczeniu finansowanych z niego naktadéw
inwestycyjnych w drodze uchwaty Walnego Zgromadzenia Spdtki.

Ujecie w ksiegach rachunkowych wykorzystania funduszu nastepuje na podstawie uchwaty
Walnego Zgromadzenia Spotki o obnizeniu wartoéci tego funduszu i podwyzszeniu kapitatu
zapasowego o okreslong w uchwale kwote.

Zysk lub strata z lat ubiegtych odzwierciedla nie rozliczony wynik z lat poprzednich pozostajgcy
do decyzji Walnego Zgromadzenia, a takze skutki korekt zmian zasad rachunkowosci i btedéw
dotyczacych lat poprzednich, a ujawnionych w biezgcym roku obrotowym.

Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) stanowig wptacone w ciggu
roku obrotowego zaliczki na poczet przewidywanej wptaty z zysku, dokonywane na podstawie
odrebnych przepisow. Ich rozliczenie w ksiegach rachunkowych nastepuje w nastepnym roku
obrotowym po zatwierdzeniu sprawozdania finansowego.

14. Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych

Ustawa z dnia 4 marca 1994 roku (z pdzniejszymi zmianami) o zaktadowym funduszu swiadczen
socjalnych stanowi, ze Zakfadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworzg pracodawcy
zatrudniajgcy co najmniej 20 pracownikow w przeliczeniu na petne etaty. Spotka tworzy taki
fundusz i dokonuje okresowych odpiséw w kwotach wynikajgcych z ustawy, ukfadu zbiorowego
pracy. Celem Funduszu jest finansowanie dziatalnosci socjalnej. Saldo bilansowe Funduszu
to zakumulowane przychody Funduszu pomniejszone o niepodlegajgce zwrotowi wydatki
z Funduszu.

Spotka wykazuje w bilansie oddzielnie saldo Funduszu i aktywa Funduszu (naleznosci z tytutu
udzielonych pozyczek, srodki na wydzielonym rachunku bankowym).

Strona 13 z 24
Sprawozdanie Finansowe PSE S.A.



PSE S.A.
Wprowadzenie do sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku

15. Przychody, koszty, wynik finansowy

Przychody i koszty sg rozpoznawane wedlug zasady memoriatowej, tj. w okresach ktoérych
dotyczg, niezaleznie od daty otrzymania lub dokonania ptatnosci.

Wynik finansowy ustalany jest w oparciu o sporzgdzony rachunek zyskéw i strat w wariancie
poréwnawczym, wg wzoru stanowigcego Zatgcznik nr 1 do Ustawy o rachunkowosci.

Konstancin-Jeziorna, 27 marca 2019 roku
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Il. Bilans
1.1. Aktywa
Tabela Stan na Stan na
31.12.2018 31.12.2017

A | AKTYWA TRWALE 16 500 020 882,71 15 299 093 987,08
I | Wartosci niematerialne i prawne 1 38 881 898,73 42 218 950,53
1 | Koszty zakonczonych prac rozwojowych 1 0,00 0,00
2 | Wartos¢ firmy 1 411 381,90 531 786,36
3 | Inne wartosci niematerialne i prawne 1 38470 516,83 41 687 164,17
4 | Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 1 0,00 0,00
Il | Rzeczowe aktywa trwale 2,5 16 157 511 130,92 14 986 267 408,79
1 | Srodki trwate 2 13 709 163 542,65 13 117 495 462,97
a | grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 2 262 519 333,49 254 485 050,35
b | budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 2 9 759 912 430,87 9 322 298 760,34
¢ | urzadzenia techniczne i maszyny 2 3632770 958,76 3510 444 658,47
d | $rodki transportu 2 11 877 881,78 15 821 920,88
e | inne $rodki trwate 2 42 082 937,75 14 445 072,93
2 | Srodki trwate w budowie 5 2 446 650 920,92 1868 771 945,82
3 | Zaliczki na srodki trwate w budowie 6 1696 667,35 0,00
IIl | Naleznosci diugoterminowe 0,00 0,00
1 | Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
5 od Pozostalych _jedno§tek, w k.térych jednostka 0,00 0,00

posiada zaangazowanie w kapitale
3 | Od jednostek pozostatych 0,00 0,00
IV | Inwestycje diugoterminowe 7,8 15 991 656,25 15 991 656,25
1 | Nieruchomosci 0,00 0,00
2 | Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3 | Dlugoterminowe aktywa finansowe 7,8 15 991 656,25 15 991 656,25
a | wjednostkach powigzanych 7 15 959 828,00 15 991 656,25

- udziaty lub akcje 7 15 959 828,00 15 991 656,25
o | e oot oy h edosta : 182025

- udziaty lub akcje 8 31 828,25 0,00
¢ | w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
4 | Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
V | Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 287 636 196,81 254 615 971,51
1 ngmz :Vc‘g;;” odroczonego podatku 14 287 167 154,92 253 634 548,24
2 | Inne rozliczenia miedzyokresowe 469 041,89 981 423,27
B | AKTYWA OBROTOWE 3876 963 098,13 4214 096 724,93
| | Zapasy 17 58 726 010,71 58 034 021,07
1 | Materiaty 17 57 715 331,23 56 987 307,10
2 | Pélprodukty i produkty w toku 17 0,00 0,00
3 | Produkty gotowe 17 0,00 0,00
4 | Towary 17 968 240,00 968 240,00
5 | Zaliczki na dostawy i ustugi 17 42 439,48 78 473,97
Il | Naleznosci krétkoterminowe 18 1263 601 287,44 1148 355 973,68

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia sa integralng czegscia niniejszego bilansu
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Tabela

Stan na
31.12.2018

Stan na

31.12.2017

1 | Naleznosci od jednostek powigzanych 18 1057 581,67 686 591,45
a | z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 18 1057 581,67 233 260,89
- do 12 miesiecy 18 1057 581,67 233 260,89
b |inne 18 0,00 453 330,56
oo | 19
a | z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 18 3253 230,06 2 882 069,21
- do 12 miesiecy 18 3253 230,06 2882 069,21
b |inne 18 0,00 0,00
3 | Naleznosci od pozostatych jednostek 18 1259 290 475,71 1144 787 313,02
a | z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 18 1128 294 161,77 1020 154 693,81
- do 12 miesiecy 18 1128294 161,77 1020 154 693,81
z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen
b | spotecznych i zdrowotnych oraz innych tytutéw 18 118 496 680,34 112 822 445,77
publiczno-prawnych
c |inne 18 12 499 633,60 11810 173,44
d | dochodzone na drodze sgdowej 18 0,00 0,00
Il | Inwestycje krétkoterminowe 11 2 542 508 092,26 2994 012 345,13
1 | Krétkoterminowe aktywa finansowe 11 2 542 508 092,26 2994 012 345,13
a | wjednostkach powigzanych 11 0,00 0,00
w pozostatych jednostkach 11 806 041 095,89 301 057 205,48
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 11 806 041 095,89 301 057 205,48
¢ | $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 11 1 736 466 996,37 2 692 955 139,65
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 11 1636 034 941,58 2 175503 906,77
- inne $rodki pieniezne 11 100 432 054,79 517 451 232,88
2 | Inne inwestycje krotkoterminowe 0,00 0,00
IV | Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 21 12 127 707,72 13 694 385,05
Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy 0,00 0,00
D | Udzialy (akcje) wiasne 0,00 0,00

AKTYWA RAZEM

20 376 983 980,84

19 513 190 712,01

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia sg integralng czescig niniejszego bilansu
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Pasywa

Stan na
31.12.2018

Stan na

31.12.2017

Sprawozdanie Finansowe PSE S.A.

A | KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 14 515 983 014,01 14 097 919 503,51
| | Kapitat (fundusz) podstawowy 22 9 605 473 000,00 9 605 473 000,00
Il | Kapitat (fundusz) zapasowy 24 4 154 659 225,24 3779 852 661,09
Il | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
IV | Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym: 24 335 528 278,27 256 851 399,44
- tworzone zgodnie z umowg (statutem) Spotki 335 528 278,27 256 851 399,44

- na udzialy (akcje) wlasne 0,00 0,00

V | Zysk (strata) z lat ubiegtych 24 0,00 0,00
VI | Zysk (strata) netto 25 489 907 994,50 530 951 629,98
Vil 8‘,’:2::}; s.zéza’jse'f:“n’;’“° w ciagu roku obrotowego 25 (69 585 484,00) (75 209 187,00)
B | ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 5861 000 966,83 5415 271 208,50
| Rezerwy na zobowigzania 26’28’29 2517 171 405,57 2 406 859 102,54
1 gg;ﬁ;‘g‘; z é‘é‘(‘)"“ odroczonego podatku 26 1 605 218 075,56 1 597 448 240,32
2 | Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 28 161 944 517,02 153 640 418,79
- dtugoterminowa 110 010 645,74 98 615 201,69

- krotkoterminowa 51 933 871,28 55 025 217,10

3 | Pozostate rezerwy 29, 30 750 008 812,99 655 770 443,43
- krotkoterminowe 29 750 008 812,99 655 770 443,43

Il | Zobowigzania dtugoterminowe 31 9 658 234,56 13 007 057,19
1 | Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
5 Wol?ec pozostal_ych jeglnostek,_w ktorych jednostka 0.00 0.00

posiada zaangazowanie w kapitale ' '

3 | Wobec pozostatych jednostek 31 9 658 234,56 13 007 057,19
a | kredyty i pozyczki 0,00 0,00
b | z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
c inne zobowigzania finansowe 31 9 658 234,56 13 007 057,19
d | zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
e |inne 0,00 0,00
Il | Zobowigzania krétkoterminowe 1530 528 620,06 1135212 781,11
1 | Zobowigzania wobec jednostek powiazanych 32 7 177 981,08 8 068 982,39
a | ztytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci 32 1244 436,12 1355 314,25
- do 12 miesiecy 32 1244 436,12 1355 314,25

b |inne 5933 544,96 6 713 668,14
o e e e vagitale | 32
a | z tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci 32 572 997,28 285 208,75
- do 12 miesiecy 32 572 997,28 285 208,75

b | inne 0,00 0,00

Zataczone dodatkowe informacje i objasnienia sg integralng czgscig niniejszego bilansu
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PSE S.A.
Bilans na dzien 31 grudnia 2018 roku i 31 grudnia 2017 roku

Tabela Stan na Stan na
31.12.2018 31.12.2017

3 | Zobowigzania wobec pozostatych jednostek 1509 899 956,62 1113538 481,46
a | kredyty i pozyczki 0,00 0,00
b |z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
¢ | inne zobowigzania finansowe 31 4 489 617,60 4087 352,11
d | z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci 32 736 752 296,47 620 587 796,41

- do 12 miesiecy 32 736 752 296,47 620 587 796,41
e | zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi 0,00 0,00
f | zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
O e e e e 49 00962135 o0 425 83457
h | z tytulu wynagrodzen 19 374 224,71 19 916 809,64
i |inne 700 234 136,49 400 520 638,73
4 | Fundusze specjalne 33 12 877 685,08 13 320 108,51
IV | Rozliczenia migdzyokresowe 35 1 803 642 706,64 1860 192 267,66
1 | Ujemna wartos¢ firmy 35 175 005 569,90 184 136 296,70
2 | Inne rozliczenia miedzyokresowe 35 1628 637 136,74 1676 055 970,96

- dtugoterminowe 35 1207 048 525,63 1183 152 607,59

- krétkoterminowe 35 421588 611,11 492 903 363,37

PASYWA RAZEM 20 376 983 980,84 19 513 190 712,01

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia sg integralng czescig niniejszego bilansu
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PSE S.A.
Rachunek zyskoéw i strat
za lata obrotowe zakonczone 31 grudnia 2018 roku i 31 grudnia 2017 roku

lll. Rachunek zyskoéw i strat — wariant poréwnawczy

Wykonanie za okres

01.01.-31.12.2017

Tabela
-31.12.

A \F,’vrtzgrzr:\ody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, 10 097 050 680,28 8 886 788 910,08
- od jednostek powigzanych 970 948,23 2307 028,44

| Przychody netto ze sprzedazy produktéw 36 6 750 569 029,98 6 926 245 842,56
1| G S ot et o aserisr (776557629
m jlé?j?]f)ts\;vlztworzema produktéw na wiasne potrzeby 0.00 0,00
IV | Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 36 3281950 972,73 2 298 308 653,67
B Koszty dziatalnosci operacyjnej 9 478 295 376,77 8 168 945 261,16
I Amortyzacja 629 023 414,17 620 686 875,23
Il Zuzycie materiatow i energii 175 142 370,42 97 854 113,97
11l Ustugi obce 4 697 516 205,16 4516 442 091,43
IV | Podatki i optaty, w tym: 294 446 623,78 256 954 483,94
- podatek akcyzowy 1186 656,00 1243 340,00

V | Wynagrodzenia 277 854 311,55 261 051 142,84
\Y| Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia, w tym: 102 549 459,30 98 937 653,66
- emerytalne 22 891 664,92 22 087 693,10

VIl | Pozostate koszty rodzajowe 42 746 886,43 37 272 320,69
VIII | Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 3259 016 105,96 2279 746 579,40
C | Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 618 755 303,51 717 843 658,82
D Pozostate przychody operacyjne 38 85 888 436,91 70989 676,03
| Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych 38 27 939,14 1047 582,49
Il Dotacje 38 21 459 636,92 22 845 815,55
Il | Aktualizacja wartos$ci aktywow niefinansowych 0,00 0,00
IV | Inne przychody operacyjne 38 64 400 860,85 47 096 277,99
E | Pozostate koszty operacyjne 39 145 827 388,02 178 631 776,53
| ’[Sntl\rlzijczhtytum rozchodu niefinansowych aktywow 39 10 296 666,55 22 017 767,46
Il Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 39 2322 804,76 795 245,29
11l Inne koszty operacyjne 39 133 207 916,71 155 818 763,78
F | Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 558 816 352,40 610 201 558,32
G Przychody finansowe 40,41,42 51 450 177,19 50611 917,81
| Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 40 0,00 2 408 089,14
a od jednostek powigzanych 40 0,00 2408 089,14
b od jednostek pozostatych 40 0,00 0,00
1] Odsetki, w tym: 41 44 434 099,81 47 627 999,43
- od jednostek powigzanych 41 0,00 0,00

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia sg integralng czescia niniejszego rachunku zyskoéw i strat
Strona 19 z 24

Sprawozdanie Finansowe PSE S.A.



PSE S.A.
Rachunek zyskoéw i strat

za lata obrotowe zakonczone 31 grudnia 2018 roku i 31 grudnia 2017 roku

Wykonanie za okres

01.01.-31.12.2018

01.01.-31.12.2017

Zysk z tytutu rozchodu aktywow finansowych

Aktualizacja wartosci aktywéw finansowych

Inne 42
Koszty finansowe 43,44
Odsetki, w tym: 43

- dla jednostek powigzanych 43
Strata z tytutu rozchodu aktywéw finansowych

Aktualizacja wartosci aktywdw finansowych

Inne 44
Zysk (strata) brutto (F+G-H)

Podatek dochodowy 45

Pozostate obowigzkowe zmniejszenie zysku
(zwiekszenia straty)

Zysk (strata) netto (I-J-K)

0,00

0,00

7016 077,38
2511 275,53
1172 571,56
0,00

0,00

0,00

1338 703,97
607 755 254,06
117 847 259,56
0,00

489 907 994,50

0,00

0,00

575 829,24

9 247 437,64
1985 178,65
0,00

0,00

0,00

7 262 258,99
651 566 038,49
120 614 408,51
0,00

530 951 629,98

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia sa integralng czescig niniejszego rachunku zyskéw i strat
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PSE S.A.
Zestawienie zmian w kapitale wikasnym
za lata obrotowe zakonczone 31 grudnia 2018 roku i 31 grudnia 2017 roku

V. Zestawienie zmian w kapitale wiasnym

01.01.-31.12.2018

01.01.-31.12.2017

Sprawozdanie Finansowe PSE S.A.

KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY NA POCZATEK
I OKRESU (BO) 14 097 919 503,51 13 644 059 060,53
1. | Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 22 9 605 473 000,00 9 605 473 000,00
1.1. | Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0,00 0,00
1.2. | Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 22 9 605 473 000,00 9 605 473 000,00
2. | Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 24 3779852 661,09 2 676 584 490,89
2.1 | Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 24 374 806 564,15 1103 268 170,20
a | zwiekszenie z tytutu: 24 374 806 564,15 1103 268 170,20
- podziatu zysku 24 374 806 564,15 413 394 920,20
- uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia -
obnizenie Funduszu Celowego i przeznaczenie kwoty 0,00 689 873 250,00
stanowigcej obnizenie na kapitat zapasowy
b | zmniejszenie 0,00 0,00
29 giarngslzapltalu (funduszu) zapasowego na koniec 24 4154 659 225,24 3779 852 661,09
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek
3. | okresu - zmiany przyjetych zasad (polityki) 0,00 0,00
rachunkowosci
3.1 | Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
32 Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec 0.00 0.00
okresu
4 Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na 24 256 851 399,44 875 415 964,05
poczatek okresu
4.1 | Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych o4 78 676 878,83 (618 564 564,61)
a | zwiekszenie z tytutu podziatu zysku 24 78 676 878,83 71 308 685,39
zmniejszenie zgodnie z uchwatg Nadzwyczajnego
b Walnego Zgromadzema - obnizenie Fuqdus;u 0.00 689 873 250,00
Celowego i przeznaczenie kwoty stanowigce;j
obnizenie na kapitat zapasowy 24
4 Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec 335 528 278,27 256 851 399,44
okresu 24
5. | Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 25 530 951 629,98 568 379 222,59
5.1 | Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 25 530 951 629,98 568 379 222,59
5.2 Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po 530 951 629,98 568 379 222,59
korektach 25
a | zwigkszenie z tytutu 0,00 0,00
b | zmniejszenie z tytutu 25 530 951 629,98 568 379 222,59
- przekazanie na kapitat zapasowy 25 374 806 564,15 413 394 920,20
- odpis z zysku na fundusz celowy 25 78 676 878,83 71 308 685,39
- odpis na ZFSS 25 2 259 000,00 1882 000,00
- odpis na wptate z zysku 25 75 209 187,00 81793 617,00
5.3 | Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
5.4 | Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu (-) 0,00 0,00
Strata z lat ubiegltych na poczatek okresu, po
55 korektach 0,00 0,00
5.6 | Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
5.7 | Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia sg integralng czescig niniejszego zestawienia zmian w kapitale wtasnym
Strona 21 z 24




PSE S.A.
Zestawienie zmian w kapitale wikasnym
za lata obrotowe zakonczone 31 grudnia 2018 roku i 31 grudnia 2017 roku

Tabela 01.01.-31.12.2018 01.01.-31.12.2017
6. | Wynik netto 420 322 510,50 455 742 442,98
a | zysk netto 25 489 907 994,50 530 951 629,98
b | strata netto (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00

odpisy z zysku (wielko$¢ ujemna) (69 585 484,00) (75 209 187,00)

Cc
KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY NA KONIEC
n OKRESU (BZ) - 14 515 983 014,01 14 097 919 503,51

KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY, PO
Il | UWZGLEDNIENIU PROPONOWANEGO PODZIALU 14 513 597 014,01
ZYSKU (POKRYCIA STRATY)

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia sa integralng czescig niniejszego zestawienia zmian w kapitale wkasnym
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PSE S.A.

V. Rachunek przeptywow pienieznych

01.01.-31.12.2018

01.01.-31.12.2017

Sprawozdanie Finansowe PSE S.A.

A | Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

| | Zysk (strata) netto 25 489 907 994,50 530 951 629,98

Il | Korekty razem 789 706 146,86 1022 862 632,99

1 | Amortyzacja 629 023 414,17 620 686 875,23

2 | Zyski (straty) z tytutu roznic kursowych 2 905 465,47 2 371 989,64

3 | Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) (14 366 756,16) (4 293 239,83)

4 | Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 11 367 870,82 30 753 458,06

5 | Zmiana stanu rezerw 110 312 303,03 148 085 492,19

6 | Zmiana stanu zapasow 46 4 567 744,70 496 710,06

7 | Zmiana stanu naleznosci 46 (115 245 313,76) (163 964 641,99)

8 Zmlana s_tanu quoquan krétkoterminowych, z wyjgtkiem 46 285 580 576,86 139 231 137,15
pozyczek i kredytow

9 | Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 46 (124 439 158,27) 248 292 453,67

10 | Inne korekty 46 0,00 1202 398,81

Il | Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (I x1l) 1279 614 141,36 1553 814 262,97

B Przeplywy  srodkéw  pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej

| | Wplywy 14 404 459,37 2 935 399,46

1 Zbymg wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 37 703,21 1050 248,77
aktywdw trwatych

5 Zbyme inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne 0.00 0,00
i prawne

3 | Z aktywow finansowych, w tym: 14 366 756,16 1885 150,69

a | wjednostkach powigzanych 0,00 0,00

b | w pozostatych jednostkach 14 366 756,16 1885 150,69
- odsetki 14 366 756,16 1885 150,69

4 | Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00

Il | Wydatki 1680 163 732,41 1454 009 204,93

1 Nabyc'le wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 46 1 678 467 065,06 1 454 009 204,93
aktywow trwatych

5 Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i 0,00 0,00
prawne

3 | Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 0,00

a | w jednostkach powigzanych 0,00 0,00

b | w pozostatych jednostkach 0,00 0,00

4 | Inne wydatki inwestycyjne 1696 667,35 0,00

IIl | Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-I) (1 665 759 273,04) (1451 073 805,47)

C | Przeptywy srodkow pienigeznych z dzialalnosci finansowej

| | Wptywy 36 436 049,28 24 014 679,72
Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych

1. - . . 0,00 0,00
instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu

2 | Kredyty i pozyczki 0,00 0,00
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Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2018 roku

Tabela 01.01.-31.12.2018 01.01.-31.12.2017
3 | Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00
4 | Inne wptywy finansowe 36 436 049,28 24 014 679,72
Il | Wydatki 98 889 705,00 91221 173,00
1 | Nabycie udziatow (akcji) wiasnych 0,00 0,00
2 | Dywidendy i inne wyptaty na rzecz witascicieli 96 630 705,00 89 339 173,00
3 Izr;/r;ekhniz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu 2 259 000,00 1882 000,00
4 | Sptaty kredytéw i pozyczek 0,00 0,00
5 | Wykup diuznych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00
6 | Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00
7 | Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 0,00 0,00
8 | Odsetki 0,00 0,00
9 | Inne wydatki finansowe 0,00 0,00
IIl | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-I1) (62 453 655,72) (67 206 493,28)
n Przeptywy pieniezne netto, razem (A.lll £ B.1II £ CIII) -

E | Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: (451 504 252,87) 33 161 974,58

- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 2 905 465,47 2 371 989,64
F | Srodki pieniezne na poczatek okresu 2994 012 345,13 2960 850 370,55
G | Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 2 542 508 092,26 2994 012 345,13

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 203 028 058,34 239 058 084,74
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